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Indicadores Financieros y Política de Dividendos 

La política de dividendos se concreta en el establecimiento de la parte de los beneficios a retener en 
forma de reservas y, consecuente y complementariamente, la parte a distribuir en forma de 
dividendos. Es un aspecto importante que influye sobre la estructura financiera óptima, sobre el 
valor de la empresa y sobre el de las acciones; aunque no hay acuerdo sobre esto último. 
 
La política de dividendos forma parte de las decisiones de financiación de la empresa, puesto que 
cualquier dinero pagado en concepto de dividendos deberá ser financiado de alguna manera, ya sea 
con un nuevo endeudamiento o con una nueva ampliación de capital. Pero al suponer que el nivel 
del endeudamiento y los desembolsos de las inversiones van a permanecer constantes, los posibles 
dividendos deberán proceder de nuevas emisiones de acciones. Por ello algunos autores definen la 
política de dividendos como la relación existente entre los beneficios retenidos, por un lado, y la 
distribución de dividendos líquidos y la emisión de nuevas acciones, por otro. 
 
CON LOS SIGUIENTES DATOS NOS PIDEN:  
 

 
 

1) Calcular e interpretar el ROE 

2) Calcular e interpretar el ROA 

3) Calcular el Leverage 

4) Valor y Rentabilidad Dividendos 

5) Analizar y Concluir 

 

NOTA: Valor por acción $ 1.200,oo 

 

SALDOS  CONTABLES EMPRESA "XYZ" VALORES

Propiedad Intangible 3.500,0$                 

Deudores Varios 3.800,0$                 

Reservas 4.600,0$                 

Provisión Impuestos 4.700,0$                 

Intereses 7.500,0$                 

Activo no Depreciable 7.900,0$                 

Disponible 8.500,0$                 

Obligaciones Mediano Plazo 8.900,0$                 

Inventarios 9.100,0$                 

Obligaciones Hipotecarias 3.600,0$                 

BAIT - Utilidad antes de Intereses e Impuestos 14.000,0$               

Cartera Neta 15.200,0$               

Obligaciones Corrientes 16.500,0$               

Capital aportado 35.000,0$               

Proveedores 30.200,0$               

Inmovilizado Depreciable 62.000,0$               

Ventas Netas 143.000,0$             


